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Тренировка памяти

Финансы VS Деньги 



Бюджетная система РФ — это основанная на экономических 
отношениях и государственном устройстве РФ, регулируемая 
законодательством РФ совокупность федерального бюджета, бюджетов 
субъектов РФ, местных бюджетов и бюджетов государственных 
внебюджетных фондов.

К бюджетам бюджетной системы Российской Федерации относятся:

• федеральный бюджет и бюджеты государственных внебюджетных фондов Российской Федерации;

• бюджеты субъектов Российской Федерации и бюджеты территориальных государственных внебюджетных 
фондов;

• местные бюджеты, в том числе: бюджеты муниципальных районов, бюджеты муниципальных округов, бюджеты 
городских округов, бюджеты городских округов с внутригородским делением, бюджеты внутригородских 
муниципальных образований городов федерального значения Москвы, Санкт-Петербурга и Севастополя;

• бюджеты городских и сельских поселений, бюджеты внутригородских районов

Понятие бюджетной системы РФ 



Понятие бюджетной классификации
Бюджетная классификация – это группировка доходов, расходов и 
источников финансирования дефицитов бюджетов бюджетной 
системы РФ, используемая для составления и исполнения бюджетов, 
составления бюджетной отчетности, обеспечивающая 
сопоставимость показателей бюджетов бюджетной системы РФ.

Функции бюджетной системы:

• обеспечивает единство бюджетной системы РФ;

• бюджетная классификация помогает составлять, утверждать и 
исполнять бюджеты, а также составлять и утверждать бюджетную 
отчетность. 

Состав бюджетной классификации включает в себя:

• классификацию доходов бюджетов;

• классификацию расходов бюджетов;

• классификацию источников финансирования дефицита бюджетов;

• классификацию операций публично-правовых образований.



Принципы построения бюджетной системы
• Принцип единства бюджетной системы РФ

• Принцип разграничения доходов, расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов между 
бюджетами разных уровней бюджетной системы 

• Принцип самостоятельности бюджетов.

• Принцип равенства бюджетных прав субъектов РФ

• Принцип полноты отражения доходов, расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов

• Принцип сбалансированности бюджета

• Принцип результативности и эффективности использования бюджетных средств 

• Принцип общего (совокупного) покрытия расходов

• Принцип прозрачности (открытости)

• Принцип достоверности бюджета

• Принцип адресности и целевого характера бюджетных средств

• Принцип подведомственности расходов бюджетов

• Принцип единства кассы

Таким образом, бюджетное устройство определяет организацию государственного бюджета и бюджетной 
системы страны, взаимоотношения между ее отдельными звеньями, правовые основы 
функционирования бюджетов, входящих в бюджетную систему, состав и структуру бюджетов, 
процедурные стороны формирования и использования бюджетных средств.



Бюджетное регулирование
Бюджетное регулирование – это перераспределение финансовых ресурсов между бюджетами 
разного уровня, являющиеся способом передачи части средств из вышестоящего бюджета 
нижестоящему.

В основе бюджетного регулирования лежат межбюджетные отношения.

Межбюджетные трансферы - средства, предоставляемые одним бюджетом бюджетной 
системы РФ другому бюджету бюджетной системы РФ 

В зависимости от того, из какого бюджета поступают трансферты, они классифицируются на 
трансферты из федерального бюджета, из бюджета субъекта РФ или бюджета 
муниципального образования.

Межбюджетные трансферты имеют следующие формы:

Дотации - межбюджетные трансферты, предоставляемые на безвозмездной и безвозвратной 
основе без установления направлений и (или) условий их использования

Субсидии - межбюджетные трансферты, предоставляемые в целях софинансирования
расходных обязательств, возникающих при выполнении полномочий органов государственной 
власти субъектов РФ по предметам ведения субъектов РФ и предметам совместного ведения 
Российской Федерации и ее субъектов. 

Субвенции бюджетам субъектов РФ в отличие от дотаций и субсидий предназначены для 
финансового обеспечения расходных обязательств субъектов РФ и (или) муниципальных 
образований, возникающих при выполнении полномочий Российской Федерации, переданных 
для осуществления органам государственной власти субъектов РФ и (или) органам местного 
самоуправления. По своему назначению они выполняют форму оплаты деятельности 
региональных или местных органов власти по исполнению переданных полномочий 
соответствующего вышестоящего публично-правового образования. 



Бюджетное регулирование: кейс

Задача: построить новую школу в 

г. Владивостоке, необходимый объем 

инвестиций: 75 000 000

Текущие доходы города: 1 000 000 000  

Текучие расходы города: 980 000 000

Задача: улучшить качество приморского 

образования (12 городов краевого 

подчинения), отремонтировать дороги 

регионального назначения, обеспечить 

жильем малоимущие семьи. 

Необходимый объем инвестиций: 

5 000 000 000

Текущие доходы края: 7 000 000 000

Текущие расходы края: 6 000 000 000     

Задача: повысить благосостояние граждан 

страны в 89 субъектах

Текущие доходы страны: 29 000 000 000  

Текучие расходы страны: 32 000 000 000

1 команда 2 команда

3 команда



Сущность и функции государственного кредита
Государственный кредит – это система экономических отношений, в которые государство вступает в качестве 
кредитора, заемщика и гаранта.

Государство является гарантом (так называемый условный госкредит), когда берет на себя ответственность за 
погашение займов и выполнение других обязательств, взятых юридическими лицами или органами 
государственной власти нижестоящего уровня. Если должник своевременно и в полном объеме рассчитывается по 
своим обязательствам, то гарант не несет каких–либо дополнительных затрат.

Государственный кредит выполняет следующие функции:

•фискальная – средства государственных займов являются одним из возможных источников государственных 
средств;

•распределительная – госкредит обеспечивает перераспределение части национального дохода от кредиторов к 
заемщикам для формирования государственных фондов и реализации функций государства;

•регулирующая – она проявляется в том, что осуществление займов влияет на состояние денежного обращения в 
стране, уровень процентных ставок на финансовом рынке и, следовательно, на объемы производства и занятость.

Если государство занимает денежные средства у физических лиц, а за счет аккумулированных средств 
финансируются производственные затраты, то это приводит к абсолютному сокращению наличной 
денежной массы в обращении. Если собранные средства за счет займов у населения направляются на 
финансирование затрат на оплату труда, то количество наличной денежной массы остается без 
изменения.

Если госкредит осуществляется за счет привлечения средств предприятий, а полученные средства 
направляются на выплату населению, то количество денег в обращении возрастает.

Выступая на финансовом рынке в качестве заемщика, государство увеличивает спрос на заемные средства 
и тем самым способствует росту процентных ставок. В результате может иметь место эффект 
вытеснения инвестиций из реального сектора экономики.

•контрольная – благодаря госкредиту государство может контролировать перераспределение, целевой характер и 
эффективность использования части доходов, которые перераспределяются через систему госкредита.



Формы государственного кредита. Виды 
государственных займов
Государственный кредит РФ может осуществляться в следующих формах:

- прямые займы у коммерческих банков, правительств иностранных государств, международных финансовых организаций;

- облигационные займы;

- бюджетные кредиты органам власти нижестоящего уровня и юридическим лицам (резидентам);

- государственный кредит правительствам иностранных государств;

-государственные гарантии.

Государственные займы подразделяются на виды:

Рыночные займы свободно продаются и покупаются на финансовом рынке (например, государственные облигации),

Нерыночные займы не могут свободно менять своих владельцев и не подлежат обращению на рынке ценных бумаг. Обычно выпускаются государством, 
чтобы привлечь определенных инвесторов (например, государственные займы под пенсионные фонды).

Выигрышные займы предполагают получение дохода на основе лотереи (не выигравшие облигации погашаются по номиналу по окончании срока 
обращения облигации).

Процентные займы предполагают получение дохода по государственным облигациям с определенной периодичностью и погашение основной суммы 
займа по окончанию срока обращения облигации

Дисконтные (беспроцентные) займы предполагают получение дохода в виде дисконта, который образуется за счет того, что облигация продается по цене 
ниже номинала, а погашается по номиналу (дисконтные займы являются как правило краткосрочными).

Целевые займы предусматривают выплату дохода держателям облигаций в виде товара.



Плюсы и минусы кредитовать государство



Понятие и виды государственного долга
Государственный долг – вся сумма выпущенных и непогашенных долговых 
обязательств, а также привлеченных и непогашенных займов, с 
начисленными по ним процентами.

Государственный долг подразделяется на следующие виды:

в зависимости от заемщика:

государственный долг – это задолженность правительства РФ;

общегосударственный долг – помимо задолженности правительства 
включает долги органов власти субъектов РФ и муниципальных органов 
власти;

в зависимости от валюты возникающих долговых обязательств:

внутренний долг – это долг в национальной валюте РФ;

внешний долг – это долг РФ в иностранной валюте;

в зависимости от срока погашения и объема обязательств:

основной долг – характеризует общую сумму займов;

капитальный долг – включает общую сумму задолженности с учетом 
начисленных процентов по займам;

текущий долг – это величина долга, которая подлежит к оплате в текущем 
периоде (в текущем году).

Тяжесть госдолга оценивается по следующим показателям:

•абсолютная сумма долга;

•размер долга относительно ВВП;

•доля долга относительно размеров госбюджета;

•доля выплат по госдолгу в расходах бюджета;

•размер расходов на обслуживание внешнего долга и его 

погашение в текущем году относительно экспортной выручки.

Государственный внешний долг РФ

Государственный внутренний долг РФ



Понятие и виды государственного долга

Рейтинг стран по внешнему долгу

Рейтинг стран по государственному 

долгу
Страны с самым крупным госдолгом, % к ВВП (по последним доступным данным на 

начало 2024 года):

Япония — 254,5%

Греция — 193%

Италия — 148,5%

США — 122,9%

Бразилия — 117,4%

Франция — 117,3%

Страны с самым крупным внешним долгом:

США - 2 кв./23 - 25099.062млрд. USD

Исландия - 2 кв./23 - 21214.369 млрд. USD

Еврозона - 2 кв./23 - 16842.955 млрд. USD

Великобритания - 2 кв./19 - 8644.57 млрд. USD

Франция - 2 кв./23 - 7312.677 млрд. USD



АкцииVS Облигации 



Акции: как на них заработать
Акция - ценная бумага, закрепляющая право владения долей 
в компании - акционерном обществе. Все акционеры могут голосовать 
на собрании акционеров, а акционеры с долей более 2% могут 
выдвигать кандидатуры в совет директоров и вносить предложения 
в повестку собрания.

Акция может принести доход двумя способами:

- компания выплачивает акционерам часть прибыли в виде дивидендов;

- выгодно продать акции в момент роста их стоимости.

Акции бывают обыкновенные и привилегированные. 

Обыкновенные акции дают право голоса на собрании акционеров, 
но не гарантируют получение дивидендов.

Обыкновенные акции покупают крупные учредители, которым важно 
иметь возможность непосредственно влиять на ход дел в компании.

Привилегированные же акции более интересны тем акционерам, 
которые рассматривают инвестиции в качестве источника доходов —
т. е. заинтересованы прежде всего в получении дивидендов.

Размер дивидендов по привилегированным акциям часто определен 
заранее, при этом он выше, чем по обыкновенным акциям. 

Еще одно отличие: если АО обанкротится, владельцы 
привилегированных акций в приоритетном порядке получат выплаты 
после продажи имущества банкрота.



Как устроены облигации

Облигация (бонд) - это долговая ценная бумага, по которой 
эмитент (тот, кто выпускает облигации) получает деньги в долг 
от инвестора. Взамен эмитент гарантирует, что выплатит 
инвестору в определенный срок стоимость облигации 
(номинал) и процент за пользование средствами (купонный 
доход) в будущем. 

Прибыль от облигаций складывается из купона и дохода, 
получаемого в момент погашения долговой бумаги. Слово 
«купон» означает периодическую выплату, фиксированную 
в процентах (в России, в среднем, от 5% до 15%). Эти платежи 
бывают ежемесячными, квартальными и годовыми. 

Когда срок обязательств по облигации истекает, эмитент — тот, 
кто выпустил ценную бумагу, — выплачивает держателю 
номинальную стоимость бонда.



Сравнение акций и облигаций

Что надежнее: облигации.

Когда вы покупаете облигацию, то уже знаете, сколько 
стоит бумага и какую прибыль по ней можно получить. 

Что доходнее: акции.

С акциями доход неизвестен, их цена может сильно 
измениться. А значит, и заработать можно больше.



ИИС или брокерский счет: в чем разница

Брокерский счет — счет, на котором учитываются все 
сделки, операции и активы клиента по договору на 
брокерское обслуживание, а сами операции совершаются 
по поручению клиента на бирже или на внебиржевом 
рынке.

ИИС — индивидуальный инвестиционный счет. Вид 
брокерского счета для долгосрочных инвестиций с 
льготным налоговым режимом. Главное ограничение —
деньги со счета нельзя выводить три года. Если 
вывести деньги в этот период, то счет закроется, а 
налоговых вычетов не будет (а полученные ранее 
придется вернуть).

Напрямую зарегистрироваться на бирже и начать 
торговлю нельзя. Чтобы совершать сделки на бирже, 
инвестору нужен посредник — профессиональный 
участник рынка ценных бумаг, брокер, имеющий 
лицензию Центрального банка РФ. Открыв брокерский 
счет, будущий инвестор предоставит брокеру право 
совершать операции в своих интересах



Попробуем накопить? Правила
• Исправления на бланке не допустимы 

• Главная цель участника игры – реализовать одну 

финансовую цель

• По ходу игры финансовую цель менять нельзя

• Победителем деловой игры считается участник, 

реализовавший наиболее дорогую финансовую цель

• В случае, если два игрока реализовали одинаково 

высокие по стоимости цели, победитель определяется 

по количеству оставшихся свободных средств

• Доходность по акциям, страховые случаи и случаи 

ограбления определяются в случайном порядке самими 

участниками игры

• При наличии полиса компания оплачивает

стоимость лечения

• При отсутствии полиса на участника налагается штраф 

в размере 20 000 руб.

• Реализация поставленных целей осуществляется 

путем использования 4 финансовых инструментов:

 банковский депозит

 государственные облигации

 акции

 полис страхования жизни

• Показатели доходности по финансовым 

инструментам:

 депозит – 8%

 государственные облигации – 10%

 акции - определяется жеребьевкой

 страховой полис стоимость – 2000 руб.





Денежное обращение

Это движение денег во внутреннем обороте в 
наличной и безналичной формах, 
обслуживающее реализацию товаров, а также 
нетоварные платежи и расчеты в хозяйстве. 

Денежное обращение подразделяется на две 
сферы: наличную и безналичную. 

Налично-денежное обращение (НДО) — это 
движение наличных денег в сфере обращения. 
Оно обслуживается банкнотами, разменной 
монетой и бумажными деньгами 
(казначейскими деньгами).



Денежная система
Денежная система - сложившееся исторически и законодательно 
закрепленное устройство денежного обращения в стране. Денежная система 
сформировалась в XVI - XVII вв., тогда, когда происходили процессы 
становления централизованных государств и их национальных товарных и 
финансовых рынков.

В зависимости от вида денег различают денежные системы двух типов:

- системы металлического обращения;

- системы бумажно-кредитного обращения.

Денежные системы металлического обращения базируются 
на металлических деньгах (золотых, серебряных), которые выполняют все 
функции, присущие деньгам как всеобщему эквиваленту (меры стоимости, 
средства обращения и платежа, средства накопления), а обращающиеся 
одновременно с металлическими деньгами банкноты могут быть в любой 
момент времени обменяны на металлические деньги.

Денежные системы бумажно-кредитного обращения базируются на 
господстве бумажных или кредитных денег.

Денежная единица - это установленный в законодательном порядке 
денежный знак, который служит для соизмерения и выражения цен всех 
товаров. Денежная единица, как правило, делится на мелкие кратные части. 

Виды наличных денег, являющиеся законным средством платежа – это 
банкноты, казначейские билеты, разменные монеты. 

Эмиссионная система представляет собой установленный законом страны 
порядок эмиссии и обращения денег. 



Повторим?


